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Inngangur

Pessi skyrsla um virdi bakabyrgdar rikisins a skuldbindingum A-deildar Lifeyrissjdéds starfsmanna rikisins
(LSR) er unnin fyrir Kjarafélag vidskipta- og hagfradinga. Hin er unnin Ut fra sjédstreymisaaetiun
tryggingastaerdfraedings LSR fyrir mat & tryggingafreedilegri st6du A-deildarinnar i drslok 2015. *

Fyrir alpingi liggur frumvarp um breytingar 8 l6gum um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins. Skv.
frumvarpinu skal A-deild Lifeyrissjods starfsmanna rikisins starfa a grundvelli laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrissjéda og starfsemi lifeyrissjéda. fra og med 1. jandar 2017. Stjorn sjédsins ber
ad adlaga sampykktir sjédsins ad fyrrgreindum logum nr. 129/1997 fyrir 1. névember 2016. Frumvarpid
byggir 4 samkomulagi rikis og sveitarfélaga vid heildarsamtok opinberra starfsmanna. Samkvaemt pvi
eiga nuverandi sjodsfélagar ad halda sinum dunnu og framtidarréttindum.

Réttindi og réttindaavinnsla sjédsfélaga i Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins eru téluvert 6nnur en
réttindi og réttindadvinnsla lifeyrissjéda starfsmanna a almennum vinnumarkadi. Samkvaemt gr. 7 b i
fyrrgreindu framvarp skal rikissjodur eigi sidar en 31. desember 2016 greida 91,179 m.kr. framlag, sem
kallast Lifeyrisauki, til A-deildar Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins. Lifeyrisaukinn er mismunur 3
réttindum sjodsfélaga skv. jafnri réttindadvinnslu og 65 ara lifeyristokualdri og hins vegar réttindum
sj6dfélaga skv. aldurstengdri réttindadvinnslu og 67 ara lifeyristokualdri. Ekki er ljést af hverju ekki eru
borin saman réttindi sjédsfélaga skv. jafnri og aldurstengdri réttindadvinnslu midad vid sama
lifeyristokualdur. Réttindaavinnsla sj6dsfélaga i A-deild LSR er mun meiri en sjodsfélaga almennra
lifeyrissjoda fra 65 dra til 70 ara aldur. Ekki er skyrt i frumvarpinu hvort ndverandi virkir sjédsfélagar A-
deildar LSR munu eiga afram pann moguleika ad vinna frd 65-70 4ra aldurs med réttindadvinnslu
samkvaemt nuverandi kjorum.

Lifeyrisaukinn er akvardadur a grundvelli tryggingafreedilegra forsendna i arslok 2015, fyrir utan ad
midad er vid lifslikur dranna 2010-2014. Ovissa rikir um allar tryggingafraedilegar forsendur. bess vegna
er i frumvarpinu kvedid a um stofnun varadarsjéds upp a 8,4 ma.kr. Varudarsjéodurinn ad hluta eda i
heild er lagdur vid lifeyrisaukasjédinn, ef tryggingastada lifeyrisaukasjoédsins verdur neikveed um 10%
eda meira i lok naestlidins ars eda um a.m.k. 5% i meira en 5 ar. Varudarsjédurinn nemur 1,3% af
tryggingafraedilegri stodu A-deildar LSR um i arslok 2015. bad er pvi ljost ad tryggingafraedileg stada A
deildar LSR ma ekki breytast mikid til ad varudarsjédurinn taemist.

[ frumvarpinu er ekki getid um hversu liklegt talid sé ad varudarsjédurinn muni duga. Steerd sjédsins
var metin Ut fra virdi bakabyrgdarinnar. [ peim tilfellum par sem ekki reynir 4 vartdarsjédinn gengur
sjédurinn aftur til rikisins. Virdi bakabyrgdarinnar var metin Ut fra peirri forsendur ad buid veeri ad
breyta réttindaavinnslu A-deildar LSR i aldurstengda réttindaavinnslu. Virdi bakabyrgdarinnar var
eingdngu metid Ut fra einum ahaettupaetti, dvoxtun eigna sjédsins. Gert var rad fyrir sjodurinn myndi
na 3,5% arsavoxtun ad medaltali, sem er edlileg forsenda midad vid soguleg gogn en hatt mat midad
vid adstaedur 4 moérkudum i dag.

Pad mat a virdi bakabyrgdar sem midad er vid i fyrrnefndu frumvarpi er alltof lagt. bess utan er ekki
haegt ad baeta afndm rikisdbyrgdar med varudarsjod upp a virdi bakabyrgdarinnar, varudarsjéd sem
gengur til rikisins ef ekki reynir @ hann. Ekki er tryggt ad A-deild LSR hafi fjarmagn til ad greida naverandi
sjodfélogum skv. naverandi kjorum, pa er alls ekki tryggt i frumvarpinu ad sjédfélagar haldi sinum
réttindum er varda t.d. ororkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. | heildina er nidurstadan su ad
nuverandi frumvarp felur i sér kjaraskerdingu fyrir sjodfélaga A-deildar LSR.

1 Skyrsluhdfundur pakkar Arnéri Inga Finnbjérnssyni, Birgi Gudjénssyni og Rajnish Mehra fyrir gagnlegar
abendingar.



i kafla 2 er lifeyrisréttindum og réttindadvinnslu i A-deild LSR lyst og borin saman vid réttindadvinnslu
og réttindi lifeyrissjéda starfsmanna & almenna vinnumarkadnum. [ kafla 3 er lagt mat & virdi
bakabyrgdarinnar. Skyrslan endar svo a lokaordum.



2 Lifeyrisréttindi sjodsfélaga LSR

A-deild Lifeyrissjéds Starfsmanna rikisins er med skilgreindum réttindum, par sem sjodsfélagar fa
réttindi i hlutfalli vid pau idgjold sem greidd eru, 6had pvi hvenaer idgjoldin eru greidd og 6had pvi
hvernig lifeyrissjédurinn naer ad avaxta idgjoldin. Log nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins
gilda um A-deild LSR.

Réttindaavinnsla ellilifeyris

18gjold sjédsins eru reiknud til stiga. Stig til lifeyrisréttinda reiknast sem arslaun sjédsfélaga deilt med
grundvallarlaunum sem hakka med visitolu neysluverds. Grundvallarlaun i jandar 1996 ndmu 49.084
kr. og eru ordin 123.527kr. desember 2016. 18gjold af launum upp 4 1.482.326 gefa pvi eitt stig.
Upphaed ellilifeyris er sidan stigafjoldi *0,019 * grundvallarlaun eins og pau eru & hverjum tima. Mynd
1 synir stigas6fnun manns @ medallaunum fra jandar 1996 til loka ars 2015. b6 jafnan sé talad um ad
jofn réttindadvinnsla sé hja opinberu sjédunum sem eru med skilgreind réttindi, pa md buast vié ad
réttindadvinnslan verdi meiri med hverju arinu. Er pad vegna pess ad laun haekka almennt eda til lengri
tima litid meira en verdlag. Kjosi sjodsfélagi i LSR A- deild ad vinna fra 65 dra aldri til 70, pa verdur
réttindadvinnslan a@ peim arum u.p.b. mun meiri en dranna a undan. Mikil verdmaeti eru félgin i pvi fyrir
sj6dfélaga A-deildar LSR ad hafa pann moguleika ad starfa & arunum 65-70 dra med mikilli
réttindaavinnslu.

Stigas6fnun samkvaemt stigakerfi LSR m.v. launa og verdbdlgupréun fra
1996
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= Stigasofnun sjédfélag undir 65 ara aldri

Stigasofnun sjodfélaga sem vard 65 ara i lok ars 2010

Mynd 1 Stigastéfnun i A deild LSR m.v. laun sem fylgja launavisitélu og voru 600.000kr. i juli 2015

Samanburdur vid réttindaavinnslu lifeyrissjdda a almennum markad

Hja lifeyrissj6dum starfsmanna a almennum vinnumarkadi greida sjodsfélagar og vinnuveitendur
akvedid hlutfall af launum i lifeyrissjéd af hverri launagreidslu sem sidan er avoxtud af sjédnum og
notud ad hluta til ad greida sjodfélogum ellilaun. 18gjold haekka yfir tima i samraemi vid launapréun.



Fra 1996 hafa laun haekkad ad raungildi um 2,1% midad vid launavisitéluna. Ef avoxtun idgjalda er haerri
en haekkun launa pa hafa fyrri idgjaldagreidslur meiri ahrif a lifeyrisréttindi en paer sidari, 6fugt vié pad
sem er hja A-deild LSR.

Lifeyristokualdur

Sjédafélagi A deildar LSR getur hafid toku ellilifeyris manudi eftir ad hann verdur 65 dra. Einnig er
heimilt ad flyta toku lifeyris til manadar eftir ad 60 ara aldri er ndd eda seinka tékunni til manadar eftir
ad sjodfélagi verdur 70 ara. Ef sjédsfélagi flytir toku lifeyris, pa eru dunnin lifeyrisréttindi laekkud um
0,5% fyrir hvern manud sem vantar upp & 65 ara aldurinn. Kjési sj6dsfélagi ad fresta toku lifeyris pa
hakkar upphaed ellilifeyris vegna réttinda sem ad sjodsfélagi dvann sér fyrir 65 dra aldur um 0,5% fyrir
hvern manud sem ellilifeyristoku er frestad.

Ororkubaetur
Sjédsfélagi hja A-deild LSR a rétt & 6rorkubdtum, ef ad hann hefur verid metinn 40% oryrki og dunnid
sér a.m.k. 2 stig.

Samanburdur vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda

Fram kemur fram i 15. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrisjéda ad
,,5jo0sfélagi & rétt a ororkulifeyri ef ad hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira, hefur
greitt i lifeyrissjod i tvo ar og ordid fyrir tekjuskerdingu af voldum orkutapsins.”

Makalifeyrir

Vid andlat sjodsfélaga sem feer greiddan ellilifeyri eda ororkubaetur Ur sjodnum eda hefur greitt |
sjédinn i a.m.k. sex manudi af sidustu 12 manudum, 3 eftirlifandi maki rétt a lifeyri Ur sjédnum. Fullur
makalifeyrir skal greiddur ad lagmarki i 36 manudi og 50% makalifeyrir i 24 manudi til vidbotar.

Samanburdur vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda

Skv. l6gum nr. 129/1997 skal lifeyrissjédur greida lifeyri til maka latins sjédfélaga ef hann hefur greitt
i0gjold til lifeyrissjods eda notid elli- eda ororkulifeyris i a.m.k. 24 manudi a undanférnum 36 manudum
fyrir andlat sitt. Fullur makalifeyrir skal aldrei greiddur skemur en 24 manudi.

Barnalifeyrir

Vid frafall sjodsfélaga sem hefur greitt idgjold til sjédsins & sex af sidustu 12 manudum eda fengid
greiddan ororkulifeyri, eiga born hans rétt a lifeyri Ur sjédnum til 22 ara aldurs. Fullur barnalifeyrir
vegna frafalls sjodsfélaga nam upphaflega 10.000 kr. m.v. neysluverdsvisitéluna 174,2 stig. [ ndv. 2016
er barnalifeyririnn 25.166 kr.

Samanburdur vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda.

Skv. l6gum nr. 129/1997 skal fullur barnalifeyrir sem greiddur er bérnum yngri en 18 ara vera ad
lagmarki 7.500 kr. 8 manudi med hverju barni m.v. grunnvisitdluna (VNV) 173,5 stig . | névember 2016
er barnalifeyririnn 18.951 kr.

Ovissupaettir sem ahrif hafa 4 tryggingafraedilega stodu lifeyrissjoda

[ 10. gr. laga nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins kemur fram ad &rlega skuli fara fram
tryggingafraedileg athugun & fjarhag sjddsins og ad nanari reglur um framkveemd athugunarinnar skuli
setja i sampykktir sjédsins. | sampykktum sjédsins er, vardandi tryggingafraedilegar forsendur, visadi i
akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.



[ fiorda kafla reglugerdar nr. 391/1998 koma fram paer forsendur sem tryggingafraedileg Uttekt
lifeyrissj6da byggir 4. Utgafur fra Félagi islenskra tryggingastaerdfraedinga (FIT) skal nota vid mat danar-
og lifslikum, likum a ad sjédsfélagi verdii hjdnabandi eda sambud, 6rorkulikum og likum & ad sjédsfélagi
eignist barn a hverju aldursari i framtidinni. Hér verdur fjallad um paer forsendur og fleiri paetti sem
ahrif hafa a tryggingafreedilega stodu og préun hennar.

Avéxtun eigna

Vida um heim standa lifeyrissjédir frammi fyrir erfidu fjarfestingaumhverfi. Langtimavextir
rikisskuldabréfa i ndgrannaléndunum okkar eru mjog lagir i ségulegu samhengi. Medal skyringa 4 lagu
alpjédlegu vaxtaumhverfi ma nefna afleidingu af magnbundinni ihlutun (e. quantitative easing)
Sedlabanka i kjolfar alpjédlegu fjarmadlakreppunnar 2007-2009. Einnig hafa breytingar a aldurssetningu
pbj6da toluverd ahrif. Stérir drgangar eru komast 4 eftirlaunaaldur vida um heiminn sem gerir pad ad
verkum ad hlutfallslega feerri verda starfandi. Auknar lifslikur leida einnig til pess ad hlutfallslega laegra
hlutfall verdur vinnandi auk pess sem lengri zevi a eftirlaunum leidir til pess ad sparnadur vinnandi félks
verdur ad aukast. Aukinn sparnadur leidir ad 6dru Obreyttu til laegri vaxta.

i fjarmalastodugleikaskyrslu Alpjédagjaldeyrissjédsins?, sem gefin var Ut i oktéber 2016, er toluvert
fjallad um pann vanda sem lifeyrissjédir standa frammi fyrir vegna lagvaxtaumhverfisins. Mat sjédsins
er ad dhaetta til medallangs tima i hagkerfi heimsins hafi aukist. Sjédurinn bendir 3@ ad a fjarmala-
morkudum heimsins sé nudna buist vid l6ngu timabili lagra vaxta og fjallar um hvada ahrif pad hefur a
stodu lifeyrissjoda. [ fjérda kafla ,Business and Finance Outlook 2015“% sem gefid Gt af OECD er lyst
ahyggjum af pvi ad lifeyrissjédir faeri sig Ur hefébundnum ahaettulitlum eignum yfir i ahaettumeiri eignir
i leit ad haerri dvoxtun. [ ndverandi umhverfi geeti ordid erfitt fyrir lifeyrissjodi ad na ad jafna ségulega
avoxtun sé litid til naestu dra og jafnvel dratuga.

Algengt er ad talad sé um ad lifeyrissjédir purfi ad na vaentri dvoxtun upp @ 3,5% 4 sinar eignir.
Lifeyrissjodur sem naedi 107% avoxtun eitt arid og -100% hid naesta yrdi pé i vondum malum. Hid rétta
er ad sjédirnir purfa ad na 3,5% avoxtun yfir timabil, par sem avoxtunin er metin med rumfraedilegu
medaltali. Munur 4 rimfraedilegu medaltali dvoxtunar og venjulegu er u.p.b. halft fervik (e. variance)
avoxtunar. Midad vid sogulegt flokt i dvoxtun lifeyrissjéda parf pvi vaent arsavoxtun peirra ad vera naer
4% en 3,5%. Flokt i dvoxtun lifeyrissjéda stafar baedi af flokti @ eignamérkudum en einnig af flokti
gjaldmidla. Sveiflur a islensku krénunni geta haft mikil ahrif 3 afkomu lifeyrissjéda til skamms og
medallangs tima.

Danar- og eftirlifendalikur

Nyjustu téflur FiT byggja 4 reynslu dranna 2010-2016 og gilda fra 25. oktéber 2016. Tafla sem notud
var 4 undan bpeirri toflu byggdi 4 reynslu dranna 2007-2011. A arinu 2017 4 ad nota laekkunartoflur
gefnar Ut af FIT par sem gert er rad fyrir ad danarlikur haldi 4fram ad laekka & naestu dratugum og veent
®vilengd ad aukast. Vitad er ad eftir ad laekkunartoflurnar verda teknar i notkun mun tryggingafraedileg
stada lifeyrissj6da versna. Buast ma vid ad tryggingafraedileg stada A-deildar LSR geti versnad um u.p.b.
10%.

Toluverd dvissa er um préun danarlikna, sem getur haft mikil ahrif & stédu lifeyrissjéda i framtidinni.

2 Global Financial Stability Report https://www.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/

3 Kaflinn ber heitid ,Can pension fund sand life insurance companies keep their promises” og ma finna &
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/BF0O-2015-Can-pension-funds-and-life-insurance-companies-
keep-their-promises.pdf



Ororkulikur

Vid mat & tidni 6rorkulifeyrispega frad 2004 hefur verid byggt a reynslu islenskra lifeyrissjéda dranna
1998-2002, sem mynda grundvoll fyrir toflur sem gefnar eru ut af Félagi islenskra
tryggingastaerdfraedinga (FIT). Skv. 22. gr. reglugerdar nr. 391/1998 getur tryggingastaerdfradingur
notad adrar forsendur en getid er um i reglugerdinni, ef ad hann telur ad pad gefi réttara mynd af
fiarhagsstodu lifeyrissjodsins. Pessu dkvaedi hefur verid beitt af tryggingastaerdfreedingum a pann hatt
ad 6rorkulikur hafa verid metnar mismunandi eftir sjédum og sem margfeldi af likum Gtgefnum af FIiT.
Hja A-deild LSR hefur 6rorkutidnin fra 2004 verid metin sem 60% af utgefnum likum.

Tidni 6rorkulifeyrispega hefur aukist mikid fra aldamétum, baedi samkvaemt gégnum Hagstofu islands
og arsreikningum LSR. Ororkulifeyrispegum hja A-deild LSR fjdlgadi um 20% & arinu 2015 og hefur
fjdlgad um 16,5% ad medaltali fra 2004. Téluverd dvissa er um hvernig pessi évissumpattur mun prdast
i framtidinni og liklega er fullt tilefni til pess ad hinar opinberu 6rorkutoflur verdi endurskodadar ut fra
reynslu sidustu dara.

Sambudarlikur
Sambudarlikur sem gert er rad fyrir i tryggingafraedilegum utreikningi byggja a8 reynslu dranna 1996-
2000.

Barnalikur
Barnalikur eru byggdar a reynslu dranna 1996-2000.

Eftirlaunaaldur

Vid utreikning a tryggingafraedilegri stodu hja A-deild LSR hefur verid gert rad fyrir pvi ad allir eldri en
65 ara fari strax a eftirlaun og nyti sér ekki réttinn/moéguleikann @ ad vinna lengur med mikilli
réttindadvinnslu & drunum eftir 65 ara aldur. Raunin er hins vegar su meirihluti virkra sjodsfélaga vid
65 ara aldur halda dfram ad starfa og greida idgjold i sjodinn. Med vaxandi vilengd eru horfur & pvi
ad jafnvel enn fleiri sjédsfélagar munu kjésa ad starfa til 70 dra aldurs.

Tryggingastaerdfraedingur LSR hefur ekki metid hvort og hvernig seinkun lifeyristoku eftir 65 aldur hafi
ahrif 4 tryggingafraedilega st6du sjédsins. Vegna pess ad réttindadvinnsla sjédfélaga lifeyrissjédsins er
mikil fyrir arin 65-70, pa hefur lifeyristokualdurinn haft markteek ahrif a tryggingafraedilega st6du, Sér
i lagi eftir ad danar-likur hafa laekkad og félk lifir lengur en adur. Samkveemt Utreikningum
skyrsluhéfundar hefur seinkun lifeyristokualdur neikveedi ahrif 4 tryggingafraedistodu sjédsins midad
vid nuverandi lifslikur.



Mat a virdi bakabyrgdar rikisins

Virdi bakabyrgdar rikisins a skuldbindingum rikisins fara baedi eftir hvada dvoxtun naest 4 eignir sjédsins
og hvernig skuldbindingar sj6dsins proast. Eins og sést af mynd 2, pa hefur tryggingafraedileg stada oft
breyst toluvert a milli ara. Einnig sést af myndinni, ad adrir paettir en dvoxtun eigna hafa haft mikil ahrif
a tryggingafreedilega stodu sjodsins.

Arsavoxtun LSR-A og breytingar &
tryggingafraedilegri stodu
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Mynd 2 Arsévéxtun A-deildar LSR og breytingar milli éra d tryggingafraedilegri stédu.

Helstu dhaettupaettir sem ahrif hafa a4 tryggingafraedilega stédu fyrir, utan dvoxtun eigna, eru danarlikur
og 6rorkutidni sjodfélaga. Ororkulikum sjédfélaga var breytt fyrir mat a tryggingafraedilegri stédu i lok
ars 2004. Forsendum um danartidni voru breytt fyrir mat a tryggingafraedilegri stodu i lok dranna 2002,
2004, 2006, 2010 0g 2012. A drinu 2004 nam raunavéxtun eigna A-deildar LSR 9,5%, en vegna breytinga
a forsendum um danarlikur og 6rorkulikur laekkadi tryggingafraedileg stada fra arinu 4 undan. Yfir allt
timabilid fra 2001-2015 lzekkadi tryggingafreedileg stada ur -0,8% i -8,80%. b6 ad medalavoxtun yfir
timabilid hafi adeins nad 2,9%*, sem er undir avoxtunarvidmidum lifeyrissj6da, pa hafa breytingar &
lifslikum og 6rorkulikum haft meiri ahrif a tryggingafraedilega stodu en avoxtunin.

Stundum er ekki einu sinni ndg ad lita a breytingar a pessum premur pattum til ad atta sig a breytingum
a tryggingafraedilegri stodu. A arinu 2005 var avoxtun eigna mijog géd, ororkulikur og danarlikur
Obreyttar en samt batnadi tryggingafraedileg stada A-deildarinnar ekki neitt.

Vid mat & virdi bakabyrgdarinnar var unnid Gt fra spa tryggingasteerdfraedings sjédsins um framtidar-
greidslur sjédsins (lifeyrisgreidslur og kostnadur) sem gerd var fyrir tryggingafraedilega uppgjor sjodsins
i lok ars 2015. Nuvirdi framtidarskuldbindinga sjédsins mun nema skv. peirri dsetlun 670.527 m.kr. i lok
ars 2016. Su tala geeti haekkad um u.p.b. 10 ma.kr., pegar midad verdur vid danarlikur byggda a reynslu
aranna 2010-2014 i stad aranna 2007-2011. Tryggingafraedileg stada mun svo versna um tugi milljarda

4 Hér er medaltal reiknad Gt fra rimfraedilegu medaltali.
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i tryggingafraedilegu uppgjori fyrir lok ars 2017, pegar gera parf rad fyrir ad danarlikur haldi afram ad
lekka.

Miklar likur eru @ ad raunavoxtun A-deildar LSR verdi neikvaedi a arinu 2016, sem mun auka hallann a
tryggingafraedilegri stodu en ekki hafa ahrif & framtidarskuldbindingar. Hver sem hallinn verdur 3
tryggingafreedilegri st6du, pa er i pessu mati gert rdd fyrir innborgun pannig ad jafnveegi verdi i
tryggingafraedilegri stodu. Gert er rdd fyrir ad veent avoxtun sjédsins verdi 3,5% (3,44% m.v. samfellda
vexti). Stadalfravik avoxtunar sjoédsins var 9,3% & arunum 2001-2015. En virdi rikisdbyrgdarinnar er
metin fyrir stadalfravikin 5%,7,5% og 10%.

Eins og 4dur hefur komid fram er téluverd dévissa i skuldbindingum sjédsins. Su dhaetta var ekki metin
beint inn i virdi bakdbyrgdarinnar en gerd var naemnigreining a ahrifum pess ad tryggingafraedileg stada
veeri neikveaed i lok ars 2015 (-10%,-12,5 og -15%). begar gert var rad fyrir ad halli 4 tryggingafraedilegri
stodu naemi x% voru framtidarskuldbindingar margfaldadar med 1/(1-x%). Nidurstada Utreikninganna
ma sja i toflu 1. [ raun skiptir ekki mali hvort um er ad raeda maeldan halla 4 tryggingafraedilegri stodu
eda ef um er ad raeda ad opinberar télur vanmeti hallann af einhverjum dstaedum.

Tafla 1 Virdi bakdbyrdgarinnar m.v. nokkrar forsendur

Stadalfravik avoxtunar

Virdi bakabyrgdar rikisins i ma.kr.

Midad vid ad trygggingafr. stada sé Oilok ars 2016

5,0% 62.080

7,5% 92.785
10% 123.096

Midad vid 10% halla a tryggingafraedilega stodu i lok ars 2016

5,0% 110.251
7,5% 140.279
10,0% 171.010

Midad vid 12,5% halla a tryggingafreedilega stodu um dramét 2016
5,0% 126.280
7,5% 155.474
10,0% 185.953

Midad vid 15% halla 4 tryggingafraedilega stodu um dramot 2016
5,0% 144.089
7,5% 172.213
10,0% 202.293

Tafla 1 synir ad miklu mali skiptir ad upp a virdi bakabyrgdarinnar ad tryggingafraedileg stada sé null
vid upphaf pess timabil sem virdi dbyrgdarinnar er reiknad fyrir. Auk pess ad reikna at virdi
bakadbyrgdarinnar, pa voru gerdar nokkrar sviosmyndir sem margar syndu ad agdédi sjédsfélaga af
rikisabyrgdinni gaeti verid mjog mikill. Medal svidssmynda ma nefna:

Svidsmynd 1: Gert er rad fyrir 3% fastri dvoxtun i 20 ar. b4 verdur tryggingafraedileg stada ordin -8,9%
i lok timabilsins.

Sviosmynd 2: Gert er rad fyrir ad dvoxtun eigna sjédsins sé normaldreifd med medaltal 3,5% og
stadalfravik 5%. Midad vid 100 hermanir, pa verdur tryggingafraedileg stada sjdédsins ordin, i meira en
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einum pridja tilfella, verri en -10%. [ sumum tilfellum var tryggingafraedileg stada mikid neikvaed, en pa
hefdi sjddurinn purft ad bregdast vid fyrr.
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Lokaord

Samkvaemt samkomulagi adila & opinberum vinnumarkadi um breytta skipan lifeyrismala ber
launagreidendum ad leggja sjédnum til akvednar fjarhaedir til ad baeta sjé6félogum pad tap sem peir
hefdu ella ordid fyrir samfara breytingu 4 16gum um lifeyrissjod starfsmanna rikisins. Muninn a gildandi
réttindum og réttindum nudverandi virkra sjodfélaga i A -deild LSR i nyja kerfinu ber ad baeta arlega.

{ samkomulagi adila & opinberum vinnumarkadi um breytta skipan lifeyrismal og i frumvarpinu er gert
rad fyrir ad verdmaeti dbeinnar bakdbyrgdar rikisins verdi ,,baett med sérstokum vartdarsjéd“. | fyrsta
lagi pa getur varudarsjédur upp @ mat a8 verdmeeti rikisabyrgdar aldrei komid i stad rikisabyrgdarinnar.
Verdmeeti trygginga og varudarsjédur sem koma 4 i stad tryggingarinnar geta ekki verid upp a sému
fjarhaed, ef markmidid er ad nldverandi sjédfélagar verdi jafn vel settir i nyja kerfinu.

Ndverandi frumvarp til laga um breytingu a I16gum um lifeyrisjod starfsmanna rikisins uppfyllir ekki pad
skilyrdi samkomulagsins ad tryggt sé ad munur a gildandi réttindum nuverandi virkra sjé6félaga og
réttindum peirra i nyja kerfinu séu beett. Sér i lagi er varudarsjédurinn alltof litill til ad tryggja ad
sjédurinn geti tryggt ndverandi sjédfélogum sin réttindi og réttindadvinnslu.
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